[.a verdad detras de cinco mitos sobre los
l . Criterios de Sostenibilidad (ESG)

(Educando a los inversores)
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El conocimiento de las inversiones ESG

* Alo largo de 2020, los inversores asignaron mas de tres veces
mas activos en fondos cotizados de materia

medioambiental, social y de gobernanza (ESG) que en 2019

Fuente: Refinitiv/Lipper y MSCI ESG Research, LLC desde el 31 de diciembre de 2020 (febrero de 2021)

» Sin embargo, el 33% de los inversores profesionales
encuestados considera que tiene conocimientos
insuficientes para evaluar las cuestiones ESG

Fuente: CFA Institute (Dic, 2020) A
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Las estrategias ESG deben considerar los siguientes

factores clave en el proceso de inversion, junto a los
factores financieros

Medioambiental Social Gobernanza

R o
g Emisiones de CO,
Q Escasez de agua

Oportunidades en
tecnologias limpias

Privacidad y seguridad Etica de los negocios

de datos

Remuneraciones

Abastecimiento conflictivo

Relaciones con la comunidad Transparencia fiscal




Para ayudar a los inversores a entender esta
tendencia creciente, hay que disipar cinco
mitos comunes sobre ESG



Mito n° 1: “Los ESG van en detrimento del
rendimiento de las inversiones”

/

l\




Mito n® 1: “Los ESG van en detrimento del
rendimiento de las inversiones”

Verificacion de hechos: No necesariamente

J %&m‘ En todo el mundo, las empresas centradas en los aspectos
\ O ESG no solo han obtenido una mayor rentabilidad, sino que
e también han aumentado los beneficios y los dividendos
Environ " mental




. Descomposicion de los rendimientos por indices ESG

Niveles de clasificacion ESG
@ Crecimiento de los beneficios* @ Rendimiento activo** @0Dividendos y recompra*

—— Nivel superior Nivel medio Nivel inferior

Mientras tanto, las empresas con
calificaciones ESG de nivel inferior

2
1.31% 1.35% quedaron significativamente
rezagadas en el crecimiento de los
ingresos
0.12%
0
_ -0.02% ~0.05%
Entre mayo de 2013 y noviembre de
2020, las empresas con calificaciones
ESG de primer nivel obtuvieron una -1.25%
2 rentabilidad activa del 1,31% en todo
el universo
-4
)
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*Contribucién del crecimiento de los beneficios y de los dividendos/recompras a la rentabilidad activa
** La rentabilidad activa es la ganancia o pérdida adicional en comparacién con su respectivo indice de 9.22%
referencia, las calificaciones MSCI ESG de las empresas del indice MSCI ACWI entre el 31 de mayo de 2013y el 30 x

de noviembre de 2020

Fuente: MSCI ESG Research LLC (diciembre de 2020)



Mito n° 2: “Los inversores hablan de ESG
pero no invierten en ello”




Mito n? 2: “Los inversores hablan de ESG
pero no invierten en ello”

Verificacion de hechos: Falso

Los Activos Globales ESG bajo gestion (AUM) en ETFs han
crecido de 6000 millones de délares en 2015 a

150000 millones de délares en 2020




. Activos globales de fondos ETFs tipo ESG Bajo Gestion (AUM)

Niveles de clasificacion ESG
® AUM @ Flujo

160

140

120 Solo en cinco afios, los AUM en
ESG han acelerado x25 veces

100

80

AUM en miles de millones de USD

2015 2016 2017 2018 2019

*Contribucién del crecimiento de los beneficios y de los dividendos/recompras a la rentabilidad activa
** La rentabilidad activa es la ganancia o pérdida adicional en comparacion con su respectivo indice de referencia, las calificaciones MSCI ESG de las empresas del indice MSCI
ACWI entre el 31 de mayo de 2013y el 30 de noviembre de 2020

Fuente: Refinitiv/Lipper y MSCI ESG Research LLC, hasta diciembre de 2020 (Feb 2021)
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Flujo en miles de millones de USD



l . . Activos globales de fondos ETFs tip

Niveles de clasificacid

® AUM @

“Bajo

De hecho, un estudio
independiente muestra que
el 35% de los profesionales
de la inversion invierten en
ESG para mejorar su
rentabilidad financiera

Fuente: Instituto CFA. Informe sobre el
futuro de la Sostenibilidad en la Gestién

de Inversiones (diciembre de 2020)

nes de USP

*Contribucion del crecimi Entabilidad activa
** | arentabilidad activa e al en co espectivo indice de

referencia, las cacio as del indice ™ tre el 31 de mayo de 2013y el 30
de noviembre d 20

2018 2019 2020

Fuente: Refinitiv/Lippery h LLC, hasta diciembre de 2020 (Feb 2021)

20

Flujo en miles de millones de USD



l . En la actualidad, los gestores de dinero se centran principalmente en estos 5 temas:

Principales temas ESG considerados por los gestores de dinero y crecimiento de los activos afectados 2018-2020

139%

2122% 81% 166% *10%

2
o " - i |
|| n=
Remuneraciéon de  Recursos naturales/ Recursos naturales/  Lucha contrala ’ Cambio
los ejecutivos agricultura agricultura corrupcioén climéatico/emisiones

sostenibles sostenibles de carbono

Source:



sastores de dinerg te en est temas:

l . . En la actualidad, 1

Principales temas ESG cc 0s gestore afe 2020

1+39%
El cambio en el

comportamiento de los
inversores es de gran
envergadura. Los inversores
no solo se estan decantando
por los activos ESG, sino que
estan exigiendo mas
M os eia responsabilidad a las L imaico)
Fuente: US SIF Foundation empresas de carbono

(Nov, 2020)




Mito n? 3: “Las estrategias de inversion
ESG eliminan sectores completos”




Mito n° 3: “Las estrategias de inversion
ESG eliminan sectores completos”

Verificacion de hechos: No necesariamente

En primer lugar, no todos los enfoques de inversion ASG son excluyentes

Por ejemplo, en Norteamérica, el 50,9% de los ETFs ESG utilizan un enfoque
de integracion ESG
Fuente: Refinitiv/Lipper y MSCI ESG Research LLC a 31 de diciembre de 2020 (febrero de 2021)




l . Distribucion de los ETFs de ESG por domicilio fiscal

@ Integration (O Valores y Monitores ® Tematicos @ Impacto
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l . En segundo lugar, MSCI ESG Ratings evalua a las empresas por sectores, identificando a los
lideres y rezagados en materia de ESG dentro de cada sector en comparacion con sus homologos

43 Softuwr s sormpeer servios

Rezagados en ESG Neutrales en ESG Lideres en ESG Rezagados en ESG Neutrales en ESG Lideres en ESG
40% 35% 25% 50% 40% 10%

oo o o o Lo

En resumen, una inversidon en ESG no implica eliminar la exposicion a sectores
enteros. En su lugar, los inversores pueden elegir entre una serie de empresas en
funcion de la calidad de sus calificaciones ESG.



Mito n? 4: “La inversion en ESG es solo
para los millenials”

Verificacion de hechos: Falso

Aunque la ESG es popular entre los millenials, la inversion ESG
esta siendo impulsada por toda la comunidad de inversores.




l . . Interés en Inversion Sostenible

(Inversores individuales)

© Poblacién general @ Villenials

100%

80%

20%

2015 2019

Fuente: Morgan Stanley Institute for Sustainable Investing: Sustainable signals —
Thaindividual Investor Perspective (2019), US SIF Foundation (Nov, 2020)

La inversion sostenible va mas alla de los millenials: la informacion sobre ESG se esta
convirtiendo rapidamente en un requisito para los principales participantes del sector,
tales como los inversores institucionales y las empresas que cotizan en bolsa.



Mito n?° 5: “La inversion ESG ha llegado
para quedarse”

Verificacion de hechos:

Con un aumento del 28% so6lo en 2020, mas de 3.000

inversores firmantes se han comprometido con los Principios de

Inversion Responsable de la ONU (PRI) . En concreto, se trata de

propietarios de activos, gestores de inversiones y proveedores
de servicios del sector financiero




l . Crecimiento de los Principios de Inversion Responsable de la ONU

(Inversores individuales)

® AUM @ Activos de propietarios AUM

$120T
$100T
$80T

$60T

AUM USD

$40T

$20T

2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Source

Thaindividual Investor Perspective (2019), US SIF Foundation (Nov, 2020)

La disponibilidad de inversiones ESG es fundamental para su crecimiento. La inversion
ESG se ha vuelto mas accesible, lo que no siempre fue asi.



l . El ascenso de las inversiones ESG es evidente (e imparable)

® 2010 @ 2020

En la Ultima década, el numero
global de ETFs ESG ha crecido de

46 « 497

Fuente: ETFGI se basa en los patrocinadores de ETF/ETP, las bolsas, los archivos reglamentarios, Thonsom
Reuters/Lipper, Bloomberg, fuentes publicas y datos generados internamente.




* Gracias
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